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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portfiy Ugiineii Degisken Fon Kurucu Ydnetim Xurulu’na

Finansal Tablolara Hiskin Rapor

TEB Portfy Uclincii Degisken Fon'un (“Fon"} (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi
Taktik Dagilim Degigken Fonu”) 31 Aralik 2015 taribli finansal durum tablosu ile aym tarihite sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, toplam deger/net varhik
deperi degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim zetleyen dipnotlar
ve diger ag¢iklayicl notlardan olugun iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Hiskin Sorumiulugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna fligkin
Teblig (11-14.2) (*Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea ("SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar lle diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hitkiimlerini {geren; "SPK
Muhasebe ve [inansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazwlanmasindan, gergege uygun hir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh gnemli yanlighk igermeyen finansal tablolarn
hazirlanmasin saglamak icin gerekli gérdiigii ic kontrolden soramludue,

Bagimsiz Denetginin Sorumiufugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptiginmiz bajimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptijimuz hafimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Giizetimi, Mubasebe ve Denetim Standartlann Kurumnu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasy olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriltiilmiigtiv, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin dnemli yanhiglik igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek
iizere planlanarak yliritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti eide etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl: “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denctgi risk deferlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamnk amaciyla, Fon'un finansal tablolannin
hazirlanmass ve gergepe uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolil defierlendirir, anenk bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinliine iligkin bir goriis verme amaci tagunaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarn sumununun degerlendirilmesinin yani sira, Kurueu yénetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe taliminlerinin
makul olup olmadsfiinin degerlendirilmesini de icerir,

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bafimsiz denetim kamtlannm, gértistimilziin
olusturulmasi igln yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bafiimsis Denetim ve Serbest Muthasebee! Mali Miisavirlik A.$. a member of PriceivaterhonseCoapers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besikeas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Gorils

4. Goriigiimlize gore, finansal tablolar TEB Portféy Ugiincii Degiigken Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aynt tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansing
ve nakit akislanim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat©'na uygun olarak tiim dnemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikilmliiliklere tligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“I'TK") 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinea,
Fon'un 1 Qcak - 31 Arahik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldujn semsiye fon ig tijziiiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadiina dair
dnemli bir hususa rastlanmammsgtur,

6. TTK'min 402'nci maddesinin dérdiineii fikrast uyarinca, Kurueu Yonetim Kurulu tarafinuza denetim
kapsamuinda istenen agiklamalari yapimg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bajimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Milgavirlik A.S.
a mEenARrs

istanbul, 29 Subat 2016



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Taltik Dafihm Degisken Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tuterlar nksi belirtitmedikge Tark Livsi (“TL") ofarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referansiari 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Varbklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 8.405.663 17.578.256
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1?7 [.061.119 1.375.716
Takas alacaklar 6 33.630 -
Finansal varhklar 9 24.416.173 40.174,137
Toplam varhklar 31.916.585 59.128.109
Yiiklimliilikler
Diier borglar 6 57.488 99.536
Toplam ylikiimlidiilder 57.488 99.536

33.859.097 59.028.573

Toplam deferi/Net varhik defieri

Sayfa 3 ile 30 arasindnki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayses bir pargasidir,

|



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

(Eski adayla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS -

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tularlar aksi belinilmedikee Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

1Ocak -

Dipnot 1 Ocak -
_ referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralil 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri I 4,049,898 3.768.851
Tementhi gelirleri 1 294.083 133.628
Finansal varhk ve ydkomlilitklere iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) 11 1.265.063 (2.191.879
Finansal varlik ve ylkiimliiliiklere iligkin
gergeklegmemis (kar/zarar) | (1.933.714) 4.156.723
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 815 -
Esas lanliyet gelirleri 3.676.145 5.867.323
Y&netim Ucretleri 8 (736.411) {798.609)
Saklama Ucretleri 8 - (15.989)
Denetim Ueretleri 3 (6.243) (5.059)
Kurul lcretieri 8 (9.287) (10.252)
Komisyon ve diger iglem ilcretleri 8 (63.316) (73.720)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (8.881) {4.398)
Esas fnaliyet giderleri (824,138) {908.027)
Esas fanliyet kar/(zaran) 2.852.007 4,959,296
Finansman giderleri - -
Net dinem karv/(zarnr) 2.852.007 4,959,296
DiGER KAPSAMLI GEL{R KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik deferinde
artig/(nzalis) 2.852.007 4.959.296

Suyfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotiar bu finansal tablofarin tamamlayien bir parcasidir.
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Banknsi A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Futnriar aksi bcllni_Imcdlkce Tilek Lirast (71" olarak ifnde edilmistir.)

Dipnot 7 1 Ocak - I Ocak -
referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak Itibariyla toplam degeri/

net varhik deferi 59.028.573 B0.B73.656
Toplam degerinde/net vartik dejerinde artig/(azalis) 2.852.007 4,959,296
Katilma pay) ihrag tutars 18 27.289.362 25.640.850
Katilma pay) iade tutary 18 (55.310.845) (52.445.229)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varlik degeri 33.859.097 §9.028.573

Sayfa 5 lle 30 arasindaki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaysc bir poargasidir,
3



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Taktik Dagihm Degislen Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tuinriar oksi bellnilmedikge Turk Lirast (“TL") olorak ifade edilmigllr.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Deak -
referanstor 3t Arahk 2015 31 Arahk 2014
A. lgletme faliyetierden naklt okiglary
Net donem karv/(zaron) 2852007 4 939 208
Netd diinem Kar/(zaran} mutabakati ile

itgill dizeltmeter
Faiz tnhakkuktar ile ilgili duzeluneler {13.961) (3:1.755)
Foiz gelirteri ve gldereri ite Dgili dizelimete (4 049 808) {3.76R.851)
Temelull gelirleri (294.083) (131.628)
Qergege uygun deger knyiplan/kazanglan ile ilgili dozelimeles 1.933.714 {4.156.723)
Isleime sermayesinde gergehlesen dedlyimler
Teminata venlen nakit nokit benzerlerindeki orag /

{nzalig) He ilgli duzelimeter 114 597 2590572
Finoasol varliklarin alin salimindan hoyanklanan nel nzahg
Alncaklardoki artssfazaligla itgili ditzehmeler (33.630) 1.1554490
Dorglardaki arhis/azalisin ilgili duzelimeler - (986.678)
Islctme sermnyesinde gergeklesen diger nrus/

{nznhig) ile ilgili dozelimeler 42 049) (30 759)
Finansol varliklardaki dedisimier, net 11,824 250 30 608.752
Faaliyelerden elde ecdtlen naklt akijlun 14.490.948 39.202.666
Almnan faiz 4049898 3768 851
Alinon temetiih 294 083 133 628
Foallyetlerden saflunan/(kullaniion) net nakit 18.834.929 43.105.145
B. Finansman Mmallyellerden nokit akiylnr:

Kaliima payi ihroglanndan elde edifen nakit 18 27.289.362 25.640 850
Kal'ma pay: iadeleri igin 8denien nakit 1% (55.310.B45) (52 145,229}
Flnansman footlyetlerden soflonan/{kullanilan) net nakit (38.021.48)) {16,804, 379)
Yahauc) paea gevelm farkinnmm ethisinden @nce
nakit ve nnkit benzerlerindeki net artig/(azahy) (A+D} (9.186.554) 16.300.766
C. Yabano para ¢evrim farklanimn
nakit ve nakit benzerferl Bzerladeki etklsl - .
Nakit ve nakll henzerlerindekl nel arnig (A+R+C) {(9.186.554) 16.300.7606
D. DBacm bogt nokit ve nokit benzer deferleri 17 17.543.266 1.242.500
B.356.712 17.543.206

Dbnem sonu nokit ve nokit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnottar bu finansal tablolann tamamlayict bir pargasidir,
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Taktik Dafilim Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHiNDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikee Tuck Lirase {*7L.") olarak ifnde edilmiglir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfy Ugiincl Dejisken Fon (Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktik Dagilim
Degiisken Fonu™) (“Fon™)'u, begh oldugu semsiye fonun Unvan: “TEB Portfdy Yénetimi A.S. Degisken
Semsiye Fon" (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tilri defiisken semsiye fondur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (“SPK"™) 37. ve 18. maddelerine dayamlarak ve bagl
oldufu semsiye fonun igtliziik hilklmlerine gore yonetilmek tizere, halktan katiima belgeleri kargihjis
toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin degitimasi ve inangh milkiyet
esaslarina gire sermaye piyasasi araglarindan olusan portfylt isletmek amaciyla SPK’nin 11 Nisan
2003 tarihli ve 20/434 sayil iznine dayanarak 29 Mayis 2003 tarihinde 5808 sayi Tiirkiye Ticaret
Sicil Gaozelesinde 19901-4992 sicil numarasi altinda kaydedilerek kurulmugstur. Fon'un unvam
SPK'nin28 Nisan 2005 tarih ve B.02.1.5PK.0.15-291 sayih izni dogrultusunda Tiirk Ekonomi Bankasi
A.§. tarafindan devralinarak unvam “TOrk Ekonomi Bankas) A.§. A Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti
Defgisken Fonu" olarak degistirilmistir, “Tirk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Yildiz Bankacihk
Degisken Fon" unvam SPK'mn 9 Nisan 2012 tarihli ve B.02.1.SPK.0.15.30101 sayili iznine
dayanilarak “TUrk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Taktik Dafitlim Degisken Fonu” olarak
degistirilmistir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi
ile TEB Portfoy Yonetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibanyla devredilmis olup Fon’un SPK'nin
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuculuglary iliskin csaslar tebligi (111-56.1)"
kapsaminda portfy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; *“Tlirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktik Dagilim
Degisken Fonu” unvam SPK'nin |15 Ekim 2015 tarib ve 28/1283 sayih karar ve 12233903- 305.99-
E.11768 sayili yazisina dayanilarak “TEB Portfby Uglincll Detisken Fon” olarak degistirilmistir.

Buna bagh olarak Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayic) Kurum ile ilgili bilgiler agagadnki gibidir:

Kurucu ve y8netici:

TEB Portfdy Ytnetimi A.5.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Beyiktay/Istanhul

Merkezj Saklayict Kurumlar;

{stanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/istanbul

tstanbul Altin Borsasi
Rilitim Cad. No. 231 Karakdy/Istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 29 Subat 2016 tarihinde
Kurueu'nun Ybnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankas: A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrlar oksi bellritmedikge Tork Lirsi (“TL") olarak ifde edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devanu)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISi

Fon portfiylindeki varhklar SPK dlizenlemelerine ve bagili oldudu jemsiye fonun i¢ thzliline uygun
olarak secilir ve fon portfyli, Ydnetici tarafindan bagh oldufu fonun i¢ tlizigtintin 5. maddesi ve
SPK’'min 111-52.1 numarali Yatinm Fonltarna lligkin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak y&netilir.

Fon portfdytindeki varliklar Sermaye Piyasas) Kurulu'nun ditzenlemelerine ve fon igtiizigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyll y8netici tarafindan igtilzlitin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatinm Fonlarna lligkin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak y&netilir. Fon, portféy sinirlamalan
itibariyle Teblig'de belirtilen tiirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur, Bu kapsamda
Fon, paylar, kamu ve 8zel sektdr borglanma araglari, repo - ters repo, altn ve benzeri kiymetli
madenlere ve dier para ve sermaye piyasasi araglar ve bu aracglara ve finansal endekslere dayali, yurt
ici ve yurt digi tilrev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri) yatinm yaparak, bu varhik
simiflane arasindaki geliri farklarindan faydalanma amacini tagir. Fon, portféyiln riskien korunmasi
vefveya yalirim amaciyia kaldirag yaratan iglemler pergeklestirebilir, vadeli islem piyasalarinda
vzun/kisa pozisyonlar alobilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A, SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(1) Uygulanan muhasche standarilari ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'mn 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yaymmlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig"} hikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlart ("TMS") hitktimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat” esas alinmustir. Bununla birlikte Fon’un portloylindeki varliklarin gergefe uygun
deger dlglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alimmigtir (Dipnot
2.k).

Fon’un finansal tablalari ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Arahik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlannin tutlmasmda ve kanuni finansal tablolarn hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtilziigiinde belirtilen hltktimlere, Ttrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg tarafindan g¢ikarlan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir, Bu finansal tablolar, gergefie uygun deperleri ile gdsterilen (inansal
varlik ve ylikumlilitklerinin diginda tarihi maliyel esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofiru sunumun yaptlmast amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir.



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.8. B Tipi Takttk Dagilim Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulaslar akst belirtilmedikge Tark Lirast {"TL") alarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
(b) Yenl standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") tarafindan yaynlanan
ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartiar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir,

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla yirlirlilkte olan yeni standartlar ile meveut dnceki
standartlara getirilen degisiklikier ve yorumlar:

. TMS 19'daki depisiklik, “Tanimlanmis fayda planlars”,

. Yallik iyilestirmeler 2012; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihien sonra baglayan
yllik taporlama dSnemlerinde gegerlidir. 2010-12 dSnemi iyilestirme projesi asnfida
yer alan 4 standarda degigiklik getinmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolimleri

«  TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olghimii

. TMS 16, Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sara Ba[z,h Varlik ve
Y ukiimlilokler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

. Yillik lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu larihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dnemi iyileslirme projesi
asafida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir;

. TFRS 1, TERS nin |k Uygulamas

. TFRS 3, lsletme Bitlesmeleri

«  TFRS 13, Gergegie Uygun Degier Olglimi
’ TMS 40, Yatwrim Amagl Gayrimenkuller



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktik Dagiim Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI PIPNOTLAR
{Tutarlar aksi _bcllrlilmcdikg:u Tirk Lirnst (“T'L") olamk ifade edilmistir.)

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itlbaniyla yayimlannug ancak henilz yiriirliife girmemiy olan
atandartlar ve degisildiller:

. TFRS 11, “Milsterek Anlagmalar”daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varhiklar”, amortisman ve itfa paylar,

. TFRS 14, “Regillasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar’ ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve ig ortakliklarindaki

. Yillik lyilegtirmeler 2014: | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan ytihk
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standardn degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, *‘Salis amagl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetier’, satg

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagl olarak yapilan, hizmet
stizleymelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranfarina itiskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin

. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulugu™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarmnt iyileglinnek amaglanmigtir,

. TFRS 15 “Miisteri sézlesmelerinden hasilat",

. TFRS 9, “Finansal araglar®, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yitkimltliiklerin ssmflandirmasi ve 8lgiilmesi ile ilgili zorunluluklan ve ayni
zamanda suanda kullanilimakta olan, gergeklesen defer diisiikiigil znrart modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degigikler hentiz KGK tarafindan yayimlanmamigtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “MUsterilerte yapilan sézlegmelerden dogan hasilat”

Kurucu y8netimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasinin gelecek ddnemlerde
Fon'un finansal tablolari tizerinde 8nemli bir etki yaraimayacag gorlisindedir.



TEBR PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$S. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutorlor aksl belintitmedikee TUrk Lirasi (“TL") olurak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devam)

©

(d)

(¢)

B,

Karstlastirmali bilgiler ve §neeki diinem taribli finansal tablofarin didzeltitmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikanilan prensipler ve sartlara, yitrirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nm
tebliplerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon’un finansal
tablolari onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmakiadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
jablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri defigim tablosu ve nakit akig tablosunu ise | Ocak - 31
Arahk 2014 hesap dénemi ile kargilastirmal olarak ditzenlemistir. Gerek gorilldiigl takdirde
cari dénem finansel 1ablotarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karstlagtirmah bilgiler
yeniden dilzenlenmektedir.,

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikUmlblikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve
yliklimlilakleri net olarak degierlendirmeye niyet olmast veya varhklarin elde edilmesi ile
yiikiimlilliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
Raporiama Para Birimi

Fon'un finansal tablotari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. lslelmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsindet ifade

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalan geriye
dontk olarak uygulamie ve Sneeki démem finansal tablolars yeniden dlizenlenir. Fon'un 2015 yih
icerisinde muhasebe politikalarmda bir degigiklik olmamistir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki deiisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildifit cari
dnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye ybnelik uygulanir, Fon'un 2015 yilt igerisinde, muhasehe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapiimamugtir.
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(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Taktik Dafilim Degigken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belinilmedikge Tibek Lirs) (“TL™) olarnk ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

D.

()

(b)

(©)

ONEMLLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasidan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli [slem Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibartyla acik bulunan iglemlerin defiertemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelegtiribmekiedir (Dipnot
17)

Ters repoe alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa
olan yliklimitilik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkimn i¢ iskonto orany ydntemine gdre
dneme isabet eden kisnmimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar”
hesabina ters repo nlacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varlildar

Fon, menkul kiymetlerini “alin-sattm amagh” menkul kiymetler olarak simflandirmakia ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinilmasi Fon y8netimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate ahinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktadir,

Tiim finansal varliklor, ilk olarak bedelin gergee uygun degeri olan ve yatirnnla ilgili satn alma
masraflari da dehil olmak (izere maliyet bedelleri izerinden gésterilmekiedir.

Kayitlara ilk alindiklan sonra ahim-satm amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satum amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve [linansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ylikimlifliklerdeki
diger net defiisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amach menkul Kiymetleri elde tutarken kazamian faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitimaktadir. Temettll alacakiart ise ayri olarak temettil gelirleri eklinde finansal
tablolarda gsterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansa! tablolnra yansitilmaktadir
{Dipnot 9).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tuiarlar aksi belintilmedikge ‘Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

(d)

(¢

0

(g

Takas alacaklar: ve borglan

“Takas alacaklan® kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden &nceki iki is glintinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadur,

“Takas borglar” kalemi alunda altinda Fon’un bilango tarihinden énceki iki is glinlinde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur depigimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildif tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alis kurundan Turk lirasina gevrilmigtir, Yabanct para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucundn ortaya ¢ikan pelir ve piderler, ilgili yiln kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir,

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki ttm olaylar kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi duromunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergl karsibgn

193 Sayihi Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 (arihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaywmlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasust Kanunu'na gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlan (borsa yatirim fonlan ife konut finansman fonlari ve
varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatieim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

&
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(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belinilmedikce Trk Lirast (“TL") olorak ifade edilmiglir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(h)

o

@

Gelirfgiderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asafidaki degerleme ilkelerine gore
degertenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yUkiimliliklere iligkin gergeklegmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satim, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklan glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis ginli degeri (aliy bedeli ve sabig glintine kadar olugan defier arti
veya azahiglari toplami) Ozerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glintl deperi, ortalama bir deper olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menku! kiymetin birim sayisma bbldnmesi suretiyle hesaplamr. Satig tutars ile satig gin0 degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilkimidldklere iligkin
gergeklesmig kar/zarar” hesabina kaydolunur, Salilan menkul kiymete iligkin Fon'un muhasebe
kayittarmda bulunan “Fon paylari deger artig/azalig” hesabmin bakiyesinin ortalamasina gdre
satilan kisma isabel eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yOktimHiliklere
iliskin gergeklesmig kar/zarar” hesaplarma aktarihr.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agtk olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yOokimliltklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. llgili teminat tutar: ise bilangoda
“Teminata verilen nakitl ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettd gelirleri ilgili temettilyl alma hakks olustuu tarihte finansal tablolara kaydedilir,

hizmetleri karsihii olarak, yillik fon toplam deperinin Kurucu ile portfdy y&netimi gergeve
stizlesmesi fle belirlenen oranda Fon ybnetim lereti 8denmekiedir. tigili ticret pay fiyat
agtklama giinlerinde tahakkuk ettirilic ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde
Kurucu'ya tidenir.

Tum giderler kar veya zarar ve difier kapsnmh gelir tablosuna tahakkuk esasma gore
kaydedilmektedir.
Katilma paylan

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri fizerinde gOnliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipteri tarafindan alimp satlabilir. Katlma paymmn fiyatr fon net varhk degeri/toplam
defierinin, degierleme giintinde tedavillde olan pay sayisina bbltinerek belirlenmekiedir.

itiskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydnelicisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklar ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye itigkisinde bulunan kuruluglari, Kurucu Gst dilzey ybnetimi ve
Yonetim Kurulu fyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige
sahip bulunulan sicketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

12
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FiNANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(wiarlor sksi belintilmedikge Tark Lirns) ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(X)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri ngagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Poriféye alinan varhklar alim ﬁyatlanyia kayda pegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm
alim fiyati saun alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB diviz satig kuru ile
garpiimasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak (1zere pontfdydeki varliklardan;

1}

2)

3
4

3)

6)

L
8)

9}

Borsada islem gorenler degerleme glininde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarln degerlenir. $u kadar ki, kapamg seansi uygulamasi bulunan
piynsalarda iglem goren varhklarin defierlemesinde kapanis seansindn olusan fiyatlar,
kapanss seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise borsada olusan en son seans agurhkl
ortalama fiyatlar kullanlr.

Borsada islem gérmekle birlikte defierleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyntiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilnlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme plinil itibariyln en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oramn kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deperlenir.

Yabanc! para cinsinden ofanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi lablosunda
gdsterilir. Bu varhklar teminatin tiirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
dejierlenir,

Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatnu en dogru yansitacak sekilde
gllvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak deperlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim

‘kurulu tarafindan alinr,

c) Endeks fonlarmn portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir,

(

Fon’un diger varhk ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate abinarak
deperlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden ytikiimllikleri TCMB tarafindan ilgili yabane:
para igin belirlenen doviz sabs kuru ile garpiimasi suretiyle degierlenir.
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(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge Ttrk Linsi (*TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamt)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolar, fonun siirekliligi esasina gbre hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirtanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agtklanan kosullu varlk ve ylkomliiloklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustufu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasini gerektirir,
Bu tahminler yonelimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farkhhik gdsterebitir. Fon portfdyiindeki varliklarm degerleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnoita agiklanmigtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine dligkin kurucu ve portfdy ybneticisi tarafindan finansal performanslar ayrt takip
edilen blimleri olmadifindan ve hizmet sundugu cografi bilge Tlrkiye oldugundan 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansat tablolarda ayrica béHimlere gbre raporlama yaptimamstir.
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(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Talktik Dagihm Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT

FiINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{(Tulnrior sksi belintitmedikge Tlsk Liras) (“TL") olarak ifde edilmiglir.)

4 - ILISKILI TARAT ACIKLAMALARI

n) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahik 2014

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 6.233 3.178
Turk Ekonomi Bankasi A.S. -Vadeli 658.973 1.257.767
665.206 1.260.945
Finansal varlsklar
Ttrk Ekonomi Bankasi A.S.
-Bankn bonosu - 1.909,110
- 1.909.110
Borglar
Tirk Ekonomi Bankasi A.5.
-Fon y8netim licreti 28.106 52.625
TEB Portfoy Yénetimi A.S.
-Fon ybnetim Uicreti 15.039 22,565
43,145 75.190

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibnriyla iligkili 1araflarla olan

islemler asafidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahlc 2015

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu 71
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 63.245
Turk Ekonomni Bankast A S, - Fon ynetim Ucreti 513.300
TEB Portfy Yonetimi A.§. -Fon ybnetim ilcreti 225,004

15

1 Ocak -
M Arahk 2014

13
73.648
239.940
559.564
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FINANSAL TABLOLARA {LISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutaclar aksi belinimedikee Tork Lirasy {“TL") olarak ifade edilmistir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2015 ilibarlyln ters repo szlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:

Bulunmamakfadis).

6 - ALACAK YE BORCLAR

31 Arahk 2015

31 Arvalik 2014

Alacallar

Takas alacaklan 33.630 -
33.630 -

Borglar

Odenecek fon ydnetim licretleri 43.145 77.610

Odeneccek denetim ticreti 6.275 5,106

Odenecek saklama Gcreti 5.587 10.909

SPK kayit ilcreti 1.695 2.954

Diger borglar 786 2957
57.488 99,536

Fon'un 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla stipheli alacag) bulunmamaktadir

Bulunmamakiadir).

(3t Armahk 2014
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(‘Tutarlar oksi helirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") ofarak ifade edilmigti.)

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla VIOP iglemleri igin teminal olarak verilen 1.094.749 TL (31 Arahk
2014: 1.375.717 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri knleminde posterilmekiedir (Dipnot

8 - NITELIXLERINE GORE GIDERLER

31 Avalik 2015 31 Aralik 2014

Ytnelim tcretleri (*) 736411 798.609
Saklama lcretleri - 15.989
Kurul kayit Ucreti 0.287 10,252
Denetim Uicrelleri 6.241 5.059
Aracilik komisyon gideri (**) 57.340 22,551
Talvil ve borsa paylar: 5.976 51,169
815.257 903.629
(*)  Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihi

*"

olarak fier glin igin fon toplam deferinin %0,0041'inden olugan ydnetim fcreti tahakkuk eitiritir ve bu deret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfy ybnetim sbzlesmeleri ve katima belpesi alim
satimina aracilik sbzlesmeleri ¢ergevesinde Kurucu'ya, Ydnetici'ye ve katilma belgesi abm satimini yapan
kuruluglara ddenir (31 Aralik 2014: %:0,0041).

Fon hisse senctleri alim satim iglem yaptigt aracr kurumlardan Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$
250,05komisyon ddenmektedir. Tiirk Ekonomi Bankas: A.§ kesin iglem komisyonlarinda %20,001050 O/N
ve uzun ters repo iglemlerinde %0,000525 komisyon Bdenmektedir. TEB Yatinm Menkul Defierler A.§
kesin islem %omisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %00,00084 O/N repo/Ters repa 90,00147
Takasbank Para Piyasasi komisyon oram %0,0022, 7gitn flzeri islemlerde %0,00027VIOP  iglem
komisyonu %0,00735 hisse islem komisyonu %0,063 komisyon ddenmektedir. (31 Ambk 2014: Fon hisse
senetleri alim satim islem yaptify araci kurumlardan Yapy Kredi Yatwim Menku! Degerler A.$ %0,05
komisyon ddenmektedir. Tork Ekonomi Bankast A.$ kesin islem komisyonlaninda ¢20,001050 O/N ve uzun
ters repo iglemlerinde %0,000525 komisyon denmektedir. TEB Yatinm Menkul Degierler A, kesin iglem
komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 OM repo’Ters repo 960,00147 Takasbank Para
Piyasas) komisyon oram 90,0022, Tgin Uzeri islemlerde #20,00027 VIOP islem komisyonu %.0,00735
hlsse iglem komisyonu %0,063 komisyon tdenmektedir).
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintiimedikge Tirk Liras (“TL") olurnk. ilfnde edilmigir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finnnsal varkiklar

31 Arahk A1 Arahik
2015 2014
Alim satim amagh finansal varhkiar

Devlet tahvilleri 21.050.303 26.239.530
Banka bonosu - 1.909,110
Hisse senetleri 3.365.870 7.261.394
Ozel sektdr tahvili - 4,764,103
24.416.173 40.174.137

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylan agagidaki

31 Arohk 2015 31 Aralik 2014

Plyasn Fajz Plyasa Faiz

Nominal degerl oram (%) Nominnl defler} ovam {%s)

Deovlet tahvilleri 21.500 000 21.050 303 591 25.600 000 26 239.530 7.58
Hisse senelleri 508.000 3.65 870 - 1-140 453 72610 -
Banka Bonnsu . - 2000.000 1902110 9,84
Ozed sckior wohvili - 4 640 958 4,764 103 10,57

6,073 40,074,137

31 Aralik 2015 1arihi itibariyla teminata verilen finansal varhk bulunmamakiadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

3t Arahk 31 Aralhik

2015 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 33.859.097 59.028.573

Fiyat raporu tizerine verilen diizeltmelerin etkisi - .
Finansal durum tablosundaki

toplam degier/net varhk degeri 33.859.097 59.028.573
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARiHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Twiarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirsi (" TL") olnrok ifode edilmistir.)

11 - HASILAT

1 Ocak -

31 Arahk 2015

1 Qealc -

31 Arahk 2014

Ters repo faiz gelirleri 103,631 227.906
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 470.484 529.067
Temettl gelirleri 294.083 133.628
Banka bonasu faiz gelirleri 111.180 32,930
Ozel kesim menkul Kiymetleri faiz ve kar paylan 394.620 1.048.400
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 2.451.990 1.635.792
Takasbank VIOB nema faiz pelirleri 135.708 136.481
Vadeli mevduat faiz gelirleri 381.557 156.101
Odiing iglem komisyon gelirleri 728 2,174
Kamu kesimi menku] kiymetlere iligkin

gergeklesmis kar/(zarar) (537.537) (688.620)
Vadeli islem stizlesmelerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 2.103.325 (979.128)
Hisse senetlerine iligkin gergeklegmis kar/(zarar) (248.239) (485.064)
Ozel sektdr iahvillerine iliskin gergeklegmis kar/(zarar) (24.801) (39.067)
Dviz satis zararlari (27.685) -
Hisse senetlerine iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) {1.303.109) 2.553.842
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin

gergeklesmemis kar/(zarar) (560.155) 1.689.782
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) {64.120) {(141.947)
Vadeli mevduatlara iliskin pergeklesmemis kar/(zarar) (3.788) 15.199
Borsa Para Piyasasina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 17.748 19,556
Banka Bonolarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (20.290) 20.290

3.675.329 5.867.322
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

(Eski adiyls “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Taktik Dagilim Defiisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuiarlar ksl betinilmedikge Tilek Llirusi {“TL") olarak [fnde editmistir,)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Arabk 2015
Esas fanliyetlerden dider gelirler

Diger pelirler 815

1 Qcnlk -
31 Aralik 2014

815

1 Ocak -
31 Arplik 2015
Esas faliyetlerden difier giderler

Diger giderler (*) 8.881

1 Ocak -
31 Avalhik 2014

4.398

8.881

4.398

*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diper giderler igerisinde borsa pay1 BSMV karsihi) ve
diger giderler bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Banka masraflan ve diger giderler bulunmaktadir).

13 - KUR DEGiSIMININ ETKILER]

31 Aralk 2015 tarihi itibariyla Fon portfdylinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk

2014: Bulunmamakladir).
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktilk Dagtlim Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi betirtilmedikge Tork Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla VIOP'da agik olan sbzlesmelerinin detaylan

asafidaki gibidir:

31 Aralhik 2015

Nominal Uzlagma Rayig
Stzlesme tamnu Vade Pozisyon deger fiyats defierd
[ XU030021650 20 Subnt 2016 Kisa 228 89,075 2.030.910
Net pozisyon 2.030.910
31 Aralilk 2014

Nominal Uzlasmn Rayig
Stzlesme tanimt Vade Pozisyon deger fivat deferi
F XU030021550 27 Subat 2015 Kisa 685 106,950 7.326.075
Nef pozisyon 7.326.075
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar nksl belintimedikge Turk Lirast {(“TL") olorak Ifnde editmiglir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin ger¢efic uygun deferi

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin kargihfinda el degigticebilecefii veya bir yUkiimliiligln karsilanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini geregie uygun dejerlerini hdlihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun deferleme yontemlerini  kullanarak belitlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun deferleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiln olan fmansal enslrdmnnlnrm gergege uypun
degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimiar kullantinistir:

a. Finansal varhiklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere mnliyel bedeli ile posterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu defierleri ile kayitlara alinmaktadir,

Menkul kiymetlerin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yikimlblikler:

Kiso vadeli olmalari sebebiyle parasal yiklimliluklerin gergefie nygun degierlerinin defier defierlerine
yaklastig1 varsayilmaktadr.

Fon’un finansal varhik ve ylklimlilliklerinin maliyeti ve kayith deerleri agagidaki gibidir:

31 Aralil 2015 31 Arahk 2014
Kayith Kayith
Maliyet degeri Maliyet degieri
Nakit ve nakit benzerleri 8.405.663 8.405.663 17.578.256 17.578.256
Finansal varliklar 24.869.617 24.416.173 38.680.171 40.174.137
Takas alacaklar 33.630 33.630 . .
Difier borglar 57.488 57.488 99.536 99.536

Fon'un portfiylindeki varhiklarin kayith defier 8lglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degierleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari sebebiyle gergege uygun
degerlerinin defier deferlerine yoklagtif1 8ngbrillmektedir,
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Taktik Dagilim Dcgigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIRINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belintilmedikge Tark Lirasi (“TL") olorak ifade cdilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varhklarin ve yikimloltiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir;

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylktmliiltkler, birbirinin aym varlik ve yikiimlitltkler igin
aktif piyasada islem gbren barsa fiyatlarindan degertenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinct seviye: Finansal varlik ve yiiktimliltikler, ilgili varlik ya da ylikUmliiligiin birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolay!s olarak piyasada gzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden defierlenmekiedir.

. Uglincll seviye: Finansal varhk ve ylikimitltkler, varhk yn da yOkOmlGliglin gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

defierlenmektedir,

Alim salim amagh gdsterilen finansal varhiklar:

31 Arallc 2015 Seviye 1 Soviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 21,050,303 - -
Hisse senetleri 3.365.870 - -
24.416.173 - -
31 Arahk 2014 - Seviye 1 Scviye 2 Seviye 3
Devlet tativilleri 26.239.530 - -
Ozel kesim tahvilferi 4,764.103 - -
Banka Bonosu 1.909.110 - -
Hisse sen_etlcri 7.261.394 - -
40.174.137 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 20{4: Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuterlar aksi belinilmedikee Tirk Limsi (“TL") olnmk ifade edilmigtir,)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 20158 31 Arvahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

-Vadeli mevduat 1.900.101 5.371.299
-Vadesiz mevduat 23,023 17.166
Barsa para piyasasi alacaklart (*} 6.482,539 12,189.791
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (¥*) 1.061.119 1.375.716
5,466.782 18.953.972

{(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyta, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklanin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikh
ortalama faiz orant %614,51 (31 Arahk 2014: %211,36) dir.

(**} 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla, teminata verilen nakit ve nakil benzerleri VI{OP teminatlarindan olusmakia
olup tusari 1.061,119 TL (31 Arahk 2014: 1.375.716 TL)Y dir.

Fon'un 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuktan digblerek gdsterilmekiedir:

3 Aralilc 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerfert 9.466.782 18.953.972
Teminata verilen nakit ve nakil benzerleri (-) 1.061,119 1.375.716

Faiz tahakkuklari {-) 48,951 34.990

Naliit alug tablosunda yer alan .
naklt ve nakit benzerlerl 8.356.712 17.543.266

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portfdyli icerisinde 1.900.101 TL vadeli mevduat bulunmaktadir ,
agirlikh faiz oram %12,90 (31 Arahk 2014: 5,371,299 TL, agrhkh faiz oram %10,85)dir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.$. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sbzlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank glivencesi altindadir.



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Taktilc Dagilim Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrlpr aksh belintilmedikge Tark Lirs: (“TL") olarak ifade edilmistir)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA iLISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibaryla toplam degeri/net varhik degeri 50,028.573 §0.873.656
Toplam degeri / net varhk degerinde artig/(azalig) 2.852.007 4,959,296
Katilma pay\ ihrag tutan 27.289.362 25.640.850
Katdma payi inde tutari (55.310.845) (52.445.229)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 33.859.097 59,028,573

2015 2044
1 Ocak itibariyla (Adet) 1.339.835.641 2.018.108.269
Dénem iginde satilan fon paylari sayis) (Adet) 1.231.145.,188 601.355.112
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayis) (Adet) {(612.207.418) (1.279.627.740)
31 Arahk itibariyla dolnsimdakld pay sayis: (Adet) 1.958.773.411 1.339.835.641

31 Aralik 2015 1aribi itibariyla ¢ikanlmug katlma belgeleri 50.000.000.000 (31 Aralik 2014:
50.000.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katdma belgeleri ise Merkezi Kayrt Kurulugu A8, "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takashank glivencesi alundadir.

19- FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdylndeki finansal varlik ve ylkUimliliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi

fiyatlarindaki, ddviz kurlars ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gegitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon'un yonetim stratejisi Dipnot 1'de agiklunmigtir,
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla *Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu™)
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlnr aksi belirdlmedikge Tark Limsi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
ili.  Piyasa riskine illykin agiklamalar

Dijviz pozisyonu riski;

Yabanc para varhiklar, ytkiimlitiikler ve bilango digi yitktimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir, Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanc para cinsinden varlik ve yUkiml@ligd bulunmamakiadr,

Faiz orant riskl;

Faiz oram degiisikliklerinin Fon varlik ve yliktimliluklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defiisimlerinden etkilenen varliklars ayni tipte yikimlilitklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arnhk 2015 31 Arnhl 2014
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar

Alim sahm amagch finansal varhiklar 24.416.173 35.410.034
Vadeli Mevduat 1.900.101 5371.299
Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklar 6.482,539 12.189.791

Degigken faizil finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagh finansal varliklar - 4.764.103

31 Aralik 2015 1arihi itibariyla Fon'un degigken faizli finansal araci bulunmamaktadir, 31 Aralik 2014
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ylksek/diigiik olsayd: ve diger tum
degiskenler sabit kalsaydi vergi ncesi kar 476.410 TL azalacak veya 476.410 TL artacakti.

Fiynt riskd =

Fon'un finansal durum tabsounda 3! Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satym amagh (inansal varhk
olarak simfladifiy hisse senetlerinin timtl BIST’de islem gbrmektedir. Fon'un analizlere gére BIST
endeksinde %5 oraminda artis/azalis durumunda difier tim defiskenlerin sabit kaldify varsayimyla
Fon'un vergi éncesi karinda 168.294 TL artig/azahg olusmaktadir (31 Arahik 2014: 363.070 TL).

Fon’un analizlere gére VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim

degiskenlerin sabit kaldifir varsayimiyla Fon'un vergi 8ncesi karinda 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla
101.546 TL (31 Aralik 2014: 366.304 TL) artig/azalis olusmaktadr.
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonn™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tunarlar pksi beliditmedikge Turk Lirnss (*'TL"} olarnk ifade edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

®

(i)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon portféyiinde yer alabilecek varhik ve islemler igin belirlenmis aspari ve azami sirlamalar
agafidaki gibidir: ‘

Ortakhk Paylar1 %0-%50, Kamw/Ozel Sekisr Borglanma Araglor %30-%70, Repo/Ters Repo
%0-%20, Takasbank Piyasast [slemleri %0-%20, Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali
Senmaye Piyasasi Araglari %0- %50, Varant ve Sertifikalar %50-% 10, Yapilandinlmis Yatirim
Araglann %0-%10, Mevduat %0-%10, Varlsia Dayalt Menkul Kiymetler %0-%50, Ipatege
Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, Yabanc) Ortaklik Paylan %0-%20, Varhik Teminath Menkul
Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet Yatwim Fonu, Gayrimenkul Yatwrun Fonu, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan %0-%20, Gelir Ortakhig
Senetleri %0-%50, Gelire Endeksli Senetler %40-%20, Gayrimenkul Sertifikalan %0-%20.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyln Fon portfSyiinde gelir orlaklifii senetleri bulunmamaktadir (31
Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

(iify  Alnan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Nominnl Nominal
Anndolu Hayat Emeklilik A.S. 2.250 2.400
Is Gayrimenkul Yauirm Ortakhgi A.S. 14.462 -
Enka {ngant ve Sanayi A.S. - 6,000
Trakya Cam Sanayii A.S. i1.610 .
Tlirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 20.000 21.077
48322 29477

TR R R N
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
. B Tipi Taktik Dagilim Degiislen Fonu™)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



pwe

TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

TEB Portfty Uciineii Degisken Fon'un (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Taktik Dagihm
Degisken Fonu") pay {lyatimin hesnplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle
hazirlanan portfdy degieri tablosu ve toplam defier/net varhk degeri tablasunu igeren fiyat raporlarimin

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayth Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin "Teblig (11-14.2) (“Teblig") hiikiimlerine ve Sermaye Piynsas_l Kuruju'nca
(*SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazislanmadiginy SPK’nin konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla incelemig bulunuyoruz.

TEB Portfoy Ugiincii Defigken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu Igeren fiyat
raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hozirlanmigtir.

Bu gorils tanmiamen SPK ve TEB Portfély Yinetimi A.S.nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kulianilmas) mitmkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeel Mali Miigavirlik A.S.
a member of

N

™
#

Eng cﬁp&r&éﬁf,ﬁiﬁm M
Soruntty Dehietgi. 3 “

istanbut, 29 Subat 2016

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mifsuvirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seha Cod, No:48 B Blok Kar:9 Akarecler Besiktus 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi BankaSI A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu™)

FONU TANITICI BILGILER

" (Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A,

FONUN ADI:

TEB Porfdy Uglineti Degiisken Fon (Eski adiyla “Ttrk Ekonomi Bankas AS. B Tipi Taktik
Dagilim Degisken Fonu")

Fon'un bagh oldugu semsiye fonun Unvani “TEB Portfly Yonetimi A.S. Defisken Semsiye
Fon” (“Semsiye Fonu") olup, semsiye fonun tlirll degigken semsiye fondur.

KURUCUNUN UNVANI;

TEB Portfoy Yénetimi A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay! ile TEB Portfdy Ydnetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un
portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinelen itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.

YONETICININ UNVANTI:

TEB Portf8y Yonetimi A.S.

FON TUTARI;

Fonun tutar 500.006.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 33.859.097 TL'dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma pay| say1s1 720.897.871 adettir,
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 21 Ekim 2002 tarihinde kurnlmustur,
FONUN SURESH:

Fon kuruldugu glinden itibaren sliresizdir,

]
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON _ o
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A,S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tul_urlur aksi belinilmedikge Tﬂrk Lirasi ("TL") oiarak_l_l'ndc cdilmrislir.)

A

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

| Fonun yil sonu katilma pay: fiyati 0,046968 TL'dir,

ONCEK! YIL KATILMA PAY1 FIYATI:

Fanun &nceki yil kaulma pay: fiyat: 0,044057 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Ylll_lk katilma pay1 fiyat) artig oram %6,61'dir.
YILBASINA GORE F{YAT ARTIS ORANI:
Yilbaging gtre fiyat artig oram %6,6 1'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI: -

Hisse Senedi

713,50

Varant

Devlet Tahvili

%517,78

Ozel Sekttr Tahvili

%a5,53

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

%]1,65

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

%1,96

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varlifia Dayal Menkuller

Kira Sertifikalari

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

Kiymetli Madenler

VIOP I5lemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

Yabanct Sabit Getirililer

[Eura Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri |

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Meyduat Ddviz .




TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON |
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Taktik Dagdim Degisken Fonu™)

FONUN PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tark Lirass (*TL") olarak ifnde qdilmis(ir.)

E.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI: -

Yillik ortalama tedavill oran1 %2,19'dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portf8y devir huzi Hisse Senedi igin %672,25'ir.

Yillik ortalama portfdy devir hizi Devlet Borglanma Senetleri igin %266,06'dr.
PORTFOYUN ORTALAMA VADES!:

Portfylin ortalama vadesi 632 giindiir,

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLER:
Kahlma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit gi.risléri 27.289.362 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pays iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglary 55.310.845 TL'dir.
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON _
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Takiik Dagilim Degigken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHL! FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
{Tuiarlor aksi b:llnllmcd_ikc_e Tork Lirass (“TL") olarak ifade cdilmls{ir_.]

31 Arahk 2015

Tutar Grup Toplam
TL Yo %
Fon/ortakhk portfdy degeri 33.893.562 100,10
Hazir defierler 23.023 0,07
Kasa . .
Bankalar 23.023 100,00
Diger hazir degerler : ‘
Alacaklar
Takaslan alacaklar
Diger alacaklar
Difer varhklar . :
Barglar 57.488 {0,17)
Takasa borglar . . .
Y dnelim Ucreti 43,145 75,05
Odenecek vergi . .
Ihtiyatlar
Krediler . .
Dijier bor¢lar 14.343 24,95
Toplam deper/net varhk dcg'ctri 33.859.097 100,00
Toplam katllma pay/Pay sayisi 50,000.000,000
Katiima payi tulan 0,046968

Yatinim fonlar igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S, B Tipi Taktik Dagihm Defiisken Fonu")

YIL iCiNDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarlor z_ltl-csi belirilmedikge Tiirk Liras) (“TL") ulnm}& il'pdu: cdilm.iglir.)

10cak-
31 Aralik 2015

Odenen SPK Kayda Alma Ucreti . 9.287
Odung Menkul Kiy.islem Komisyon Gideri 115
VIOP Islemi Komisyonu _ 9790
Borsa payi BSMV karsihg 3.974
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 17.441
Aracilik komisyon giderleri 29.994
Fon yénelim ficretleri 736.411
Denetim llcretleri ' 6.243
Tahvil ve borsa pay: 5.976
Diger piderler 4.907

824.138




TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekenom| Bankas1 A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu")

DIGER AGIKLAMALAR
“(Tutarlnr aksi Mliﬂilmudich Tork Lirnst (“TL_") olormk ifpde edilmiglir.)

A,

BD

Yl iginde Riighan Halda Kullammi, Bedelsiz Pay Almi, Temeltit ve Anapara Tahsllatina

{ligkin Agiklamalar

Bedelsiz Pay Al

Aciklama Tarlh Bds.Oran Bds.Adet
ENKAI 06.05.2015 %8 0
ISGYO 20.05.2015 %10 14.462
TSKB 05.06.2015 %l? 20.000

__ANHYT 26.06,2015 %8 2.250
~ TRKCM 03.07.2015 %211 11.610

Temettd

Agiklamn Tarih Tem.Oran Tem.Tutar
ISGYO 25,03.2015 %7 13.650
ANHYT 27.03.2015 %16 10.500
AKBNK 30.03.2015 %14 23,852
CIMSA 30.03.2015 %129 16.150
T5KB 30,03.2015 - W5 7.800
YKBNK 30,03.2015 %9 6.671
TCELL 06.04.2015 %178 121.764
SAHOL 31.03.2015 %10 6.850
AKCNS 01.04.2015 %118 14.184
ARCLK 01.04.2015 %51 11.395
ISCTR 01.04.2015 %15 22,214
HALKB 07.04.2015 %18 10.941
ENKA! 14.04.2015 %8 0
GARAN __27.04.2015 %14 15.863
BIMAS 20.05.2015 %50 5.125
CCOLA 27.05.2015 %39 -1.497
TRKCM 29.05.2015 %5 - 3.654
ENKAI 11,11.2015 %7 0
KRDMD 11.12.2015 %4 0
KRDMD™ 30.06,2015 %4 1,974

Y1) i¢inde Yatirnm Fonlarma lliskin Mevzuatta Meydana Gelen Defilsme ve Hukuki

Intilafiaria bigili Agklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tlrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") yayinlamis oldugu teblifler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadw, SPK, 30 Aralik 2013 taribli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatrim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin
Teblip”i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlamip sunulmasina iligkin ilke ve

kurallar: belirlemistir.

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig (11-14.2yde Degisiklik
Yapilmastna Dair Teblig (II-14.2.a) ylirirloge girmigtir.




TEB PORTFOY UCUNCU DEG{SKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu”)

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tutorlar aksi belirtitmedikge Tork Lirasi "TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatiim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
Nigkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfy dagiim raporlan” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satis detaylarina yer verilmemistir,



TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu®)

iTFALAR
{Tularlor aksi belirtilmedikge Tark Limsi {“TL”) olarok ifode edilmigtlr,)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlanig oldugu Yatinm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslaring
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlari” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, -
itfa detaylarima yer verilmemistir. '




TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON | s
(Eski adiyla “Tlrk Ekenomi Bankasi A.§. B Tipi Taktik Dagilim Degigken Fonu®) ' U

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar oksi belinlimedikee Tark Livass (_“TL“) olﬂral_: ifode edlImi;lIr.)

Sermaye Piyasas Kurulu’nuh'ynymlamw oldugu Yatwrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
thiskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raportars” konutu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinea,
alig detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Taktlk Dagilim Degisken Fonu®)

FIYAT RAPORLARINA ILISKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(Tularler aksi belintilmedikge Tork Lirst (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

D

2)

Portf8ydeki varlikianin degeri agagidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)  Porifdye alinan varliklar alm fiyatlaryla kayda pgegiritir. Yabanct para cinsinden
varhiklarin alim fiyat satin alma giintindeki yabanei para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB") dtviz sah kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. :

b)  Alis tarihinden baglamak fizere porifdydeki varliklardan;

1

2)

3)

1)

3)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler defierleme gunlinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans) uygulamast
bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olugan
en son seans agirhkh ortslama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gormekle birlikte deperleme gniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gintindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katiima paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevdunt, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle deperlenir,

Yabanei para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgill yabanci para igin belirlenen
duviz alis kuru ile deperlenir,

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portidy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degierlenir.

Barsa digi repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi'
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayumlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari (““TMS") / Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate alnarak degerlenir. Degerleme esastari, yazili karara baglanir.

{7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere iliskin kararlar kurucunun ybnetim
kurufu tarafindan alinar, :

¢}  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsominda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢grgevesinde degerlenir.

Fonun difier varlik ve yiktumldlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerienir. Su kadar k|, fonun yabanci para cinsinden yOkéimliltklerl TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.




TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portfoy Ugiineit Degisken Fon' un 01.01.2015-31.12.2015 hesap d&nemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayil Sérmaye Piyasast Kurulu’ nun yatinm fonlarina
itiskin dizenlemeleri, Fon ictiiziglh hiikiimleri ve Yatwim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin taraftmdan incelendigi,

b) Gdrev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya aciklamanin
yapildig tarih  itibaniyla  yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gergek durumu dirist bir bigimde yansithifi ve portféy raporlanmin fon
ictiiziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Midirt

g

Cineyt OZTURK



TEB PORTFOY UGUNCO DEGISKEN FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU NUN (¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Ugiinct Degisken Fon' un 01.01,2015-31.12.2015 hesap ddénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon lctizigii hiikiimleri ve Yalrim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde:

a) Finansal tablo ve portfdy raporlanmn tarafimdan incelendigi,

b} Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarimin énembi konularda gercege aykiri bir agtklama veya agiklamanin
yaptldigi tarih  itibariyla yamitict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alamnda sahip  olduklart bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyaninca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifteri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diirist bir bicimde yansittigi ve portféy raporlarinin fon
igtiz(igline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim,

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumilu
Yénetim Kurulu Uyesi

Tolga ATAMAN




